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 چکیده 

 شود.می محسوب  مالی بازارهای ئیرآکا بهبود  و  گذارانسرمایه اعتماد افزایش عوامل  ترینمهم از  یکی مالی گزارشگری شفافیت

 ساززمینه تواندمی که دهد می رخ نظارت ضعف و شرکتی حاکمیت کارهای و   ساز در ناکارآمدی دلیلبه اغلب شفافیت این کاهش

از اتکاقابل ترکم اطلاعات ارائه و سود مدیریت شفافیت  شرکتی حاکمیت ساختارهای نقش بررسی رواین  شود.  ارتقای  در 

بهبود شفافیت گزارشگری مالی   شرکتی در حاکمیت کارهای  و  ساز نقش بررسی پژوهش  این یابد. هدفگزارشگری مالی ضرورت می

مروری نوع  از  این مطالعه    و   داخلی   هایپژوهش  راستا،  این  در .  است  شده  انجام   مندنظام  مرور  رویکرد  با   و   بوده   تحلیلی  – است. 

 سود  مدیریت   و   مالی   گزارشگری  شفافیت   شرکتی،   حاکمیت  موضوع  به   که  2۰2۳  تا   2۰1۵  هایسال  طی   شده   منتشر  المللیبین

  مقالات   از  سود   مدیریت  گیریاندازه  هایروش  و   مالی  گزارشگری  شفافیت  با  مرتبط  های شاخص.  شدند  انتخاب   و  شناسایی   اندپرداخته 

 مدیرههیئت  تخصص دهدمی نشان  پیشین مطالعات  .شدند  بررسی  محتوایی  تحلیل  رویکرد  با   سپس  و  شده  بندیدسته   و  استخراج

با مثبت ارتباط مالی گزارشگری شفافیت افزایش با موارد از بسیاری در حسابرسی کمیته کارآمدی و  تأثیر حال، این دارند. 

 اثر بدون برخی در و منفی برخی در  مثبت، اثر هاپژوهش برخی در نیست؛ یکسان  مختلف مطالعات  در مدیرههیئت  استقلال

 را مالی گزارشگری  صحت و دقت تواندمی داخلی حسابرسی کیفیت که  کنندمی بیان داخلی هایپژوهش.  است شده گزارش

همچنین کمک شفافیت افزایش به  و کرده تقویت  ساختار با هاییشرکت دهدمی نشان المللیبین هایپژوهش نتایج کند. 

 ویژهبه شرکتی، حاکمیت وکارهای ساز تقویت مجموع، دارند. در واقعی سود مدیریت از تریپایین سطح تر،قوی  شرکتی حاکمیت

کار  دارد. مالی گزارشگری شفافیت افزایش در مؤثری نقش  داخلی، هایکنترل و ایحرفه  نظارت حوزه در و  ساز  های  تقویت 

های داخلی میتواند نقش معناداری در ارتقای شفافیت گزارشگری مالی  ای و کنترل ی نظارت حرفه حاکمیت شرکتی به ویژه در حوزه 

 داشته باشد. 
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 مقدمه 

گذاران، اعتباردهندگان و  شفافیت گزارشگری مالی یکی از عوامل کلیدی در حفظ کارآیی بازارهای مالی و ایجاد اعتماد میان سرمایه

افزایشنفعان است. هرگونه ضعف در جریان اطلاعات مالی میسایر ذی اتکاپذیری گزارشعدم  تواند به  ها و بروز  اطمینان، کاهش 

ساز  تواند زمینهکارهای حاکمیت شرکتی و ضعف نظارت می  و  های نادرست منجر شود. از سوی دیگر، ناکارآمدی در سازگیری تصمیم

گیری رفتارهایی نظیر مدیریت سود شود و شفافیت اطلاعات مالی را کاهش دهد. با توجه به نقش اساسی شفافیت در سلامت  شکل

های  پژوهش  .یابدکارهای حاکمیت شرکتی، ضرورت می  و  ویژه سازکننده آن، بهگیری، بررسی عوامل تقویتبازار و کیفیت تصمیم

های برخی مطالعات  اند. یافتهکارهای حاکمیت شرکتی بر کیفیت و شفافیت گزارشگری مالی پرداخته  و  مختلف به بررسی تأثیر ساز

توانند از طریق نظارت مؤثر، مدیره و کارآمدی کمیته حسابرسی از عوامل مهمی هستند که میدهد تخصص اعضای هیئتنشان می

کند که تقویت نظام حسابرسی  همچنین شواهد پژوهشی بیان می .(Salehi et al.,2023)د شفافیت اطلاعات مالی را افزایش دهن

با   . (Hsu and Yang,2022)ددهبخشد و احتمال مدیریت سود را کاهش میداخلی، دقت و صحت گزارشگری مالی را ارتقاء می

اند و برخی مطالعات رابطه مثبت، برخی رابطه  مدیره نتایج یکسانی ارائه نکردهها در خصوص نقش استقلال هیئت این حال، پژوهش

  .(Asiedu and Mensah,2023)  اندمنفی و برخی نیز عدم رابطه معنادار را گزارش کرده 

های داخلی و کیفیت حسابرسی داخلی نقش  دهد که سازوکارهای نظارتی، کنترلهای داخلی نیز نشان میافزون بر این، پژوهش

دهد که  این شواهد نشان می  ۀمجموع     .(1۴۰1زاده هرندی،  )ارواحی و رجائیتوجهی در بهبود کیفیت گزارشگری مالی دارند  قابل

های  اگرچه حاکمیت شرکتی یکی از عوامل مؤثر بر شفافیت مالی است، اما نوع و میزان تأثیر سازوکارهای مختلف آن بسته به ویژگی

های متعدد در زمینه حاکمیت شرکتی و گزارشگری با وجود انجام پژوهش  .شرکت، ساختار نظارتی و زمینه نهادی متفاوت است

بعضاً متناقض پراکنده و  نتایج موجود همچنان  مدیره، کیفیت نظارت داخلی و میزان ویژه در خصوص استقلال هیئتبهاند؛  مالی، 

قابل این، بخش  بر  افزون  از سازوکارهای  اثربخشی کمیته حسابرسی.  به بررسی جداگانه هر یک  تنها  پیشین  از تحقیقات  توجهی 

اند. این خلأ  صورت تلفیقی بررسی نکردهزمان چندین سازوکار با شفافیت گزارشگری مالی را بهحاکمیت شرکتی پرداخته و ارتباط هم

ای جامع برای تبیین  ها، ضرورت انجام مطالعهپژوهشی، همراه با اهمیت روزافزون شفافیت مالی در محیط رقابتی و پیچیده سازمان

 .سازدتر رابطه میان سازوکارهای حاکمیت شرکتی و ارتقای شفافیت گزارشگری مالی را برجسته میدقیق

( در پژوهشی به بررسی اثر سازوکارهای نظارتی داخلی بر کیفیت گزارشگری مالی پرداختند.  1۴۰1زاده هرندی )ارواحی و رجائی

تواند خطاها و انحرافات گزارشگری را کاهش داده  های داخلی و استقرار حسابرسی داخلی کارآمد مینتایج نشان داد که تقویت کنترل 

سازمانی  دهد که هرچه سازوکارهای کنترلی درونها نشان میو قابلیت اتکای اطلاعات مالی را افزایش دهد. از منظر تبیینی، این یافته

اتکا محدودتر شده و کیفیت خروجی گزارشگری بهبود تر و ساختارمندتر باشند، فضای مانور مدیریتی برای ارائه اطلاعات کمرسمی
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هایی که از واحد حسابرسی داخلی ساختارمند و مستقل برخوردارند، در مقایسه ها بیانگر آن است که شرکتیابد. همچنین یافتهمی

 .کنندها کیفیت گزارشگری مالی بالاتری ارائه میبا سایر شرکت

Salehi et al. (2023)   پژوهشی سازوکارهای حاکمیت شرکتی را در ارتباط با شفافیت گزارشگری مالی مورد بررسی قرار   در

نتایج نشان داد که تخصص و آگاهی هیئت از بروز مدیره میدادند.  افزایش داده و  تواند احتمال اعمال نظارت مؤثر بر مدیریت را 

انتشار اطلاعات انحرافی جلوگیری کند. این نتیجه دلالت دارد که »توان نظارتی« هیئت  به وجود آن مدیریت سود و  مدیره صرفاً 

رود  ای و قدرت تحلیل( گره خورده است؛ بنابراین انتظار میوابسته نیست، بلکه به کیفیت سرمایه انسانی آن )دانش مالی، تجربه حرفه 

های رسمی حاکمیتی، اثرگذاری نظارت کاهش  مدیره از تخصص کافی برخوردار نیست، حتی با وجود ساختارهایی که هیئتدر شرکت

 .یابد

Hsu and Yang (2022)  ویژه عملکرد کمیته حسابرسی، در کاهش مدیریت سود واقعی  بررسی نقش سازوکارهای نظارتی، به  به

تری دارند،  ایتر و حرفههایی که کمیته حسابرسی فعالها نشان داد شرکتو افزایش قابلیت اتکای گزارشگری مالی پرداختند. یافته

کنند. از منظر تحلیلی، اهمیت این نتیجه در تری از مدیریت سود واقعی را تجربه کرده و کیفیت افشای بالاتری ارائه میسطح پایین

و می است  فرایند گزارشگری  بر  نظارت  »بازوی تخصصی«  کمیته حسابرسی  است که  و  آن  مدیریت  میان  اطلاعاتی  تواند شکاف 

حاکمیت شرکتی ر  تهای کلیبرخی مؤلفه نفعان را کاهش دهد؛ به همین دلیل در بسیاری از مطالعات، اثر این سازوکار نسبت به  ذی

 .تر گزارش شده استتر و قابل مشاهدهمستقیم

Asiedu and Mensah (2023)   مطالعه  نیز مالی  در  اطلاعات  کیفیت  و  عملکرد  بر  شرکتی  حاکمیت  سازوکارهای  تأثیر  ای 

طلبانه تواند اثر مثبت بر شفافیت و کاهش رفتارهای فرصتمدیره زمانی میها را بررسی کردند. نتایج نشان داد استقلال هیئت شرکت

گیری همراه باشد؛ در غیر این صورت استقلال داشته باشد که با تخصص کافی، قدرت نظارتی و مشارکت واقعی اعضا در فرآیند تصمیم

نه  افزایش نمیصوری  را  اساس، میتنها شفافیت  این  بر  را کاهش دهد.  نظارت  کارایی  بلکه ممکن است  نتایج  دهد،  توان اختلاف 

ی در برابر صوری(، تفاوت در قدرت  مدیره« را تا حد زیادی ناشی از تفاوت در کیفیت استقلال )واقعمطالعات درباره »استقلال هیئت

 .ها دانستاعمال نظارت، و نیز زمینه نهادی و ساختار مالکیت شرکت

شوند دهد سازوکارهای حاکمیت شرکتی زمانی به ارتقای شفافیت گزارشگری مالی منجر میدر مجموع، مقایسه این مطالعات نشان می

ظرفیت   (2ساختارهای نظارتی فعال و مستقل )مانند کمیته حسابرسی و حسابرسی داخلی( و   (1د:  زمان برقرار باشکه دو شرط هم

های ظاهری )مثل استقلال صوری( بدون مدیره(. بنابراین، تمرکز صرف بر شاخصویژه در هیئتتخصصی و قدرت اجرایی نظارت )به

 .تواند به نتایج متناقض در ادبیات منجر شودتوجه به کیفیت و کارکرد واقعی نظارت، می
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مدیره، کیفیت کمیته ها درباره میزان اثربخشی سازوکارهایی همچون استقلال هیئتبا توجه به نتایج متفاوت و گاه متناقض پژوهش

حسابرسی و حسابرسی داخلی، همچنان ابهاماتی در خصوص نقش واقعی این عوامل در ارتقای شفافیت گزارشگری مالی وجود دارد. 

ترین سازوکارهای حاکمیت شرکتی را شناسایی کرده و نقش  مند، مهمبنابراین، هدف این پژوهش آن است که با رویکرد مرور نظام

 .صورت تلفیقی مورد بررسی و تحلیل قرار دهدها را در بهبود شفافیت گزارشگری مالی و کاهش مدیریت سود بهآن 

 هامواد و روش

   (Tranfield et al., 2003) مند و با اتکا به چارچوب پیشنهادی ترنفیلد و همکاراناین پژوهش با استفاده از رویکرد مرور نظام

پیشین درباره حاکمیت شرکتی، شفافیت گزارشگری مالی و مدیریت سود   این رویکرد آن است که مطالعات  از  انجام شد. هدف 

 .صورت منظم، قابل اعتماد و قابل تکرار شناسایی و بررسی شوندبه

،  Scopus  ،Web of Scienceهای علمی معتبر شامل وجو در پایگاهدر این راستا، جست:  های اطلاعاتیوجو و پایگاهراهبرد جست 

Emerald Insight  ، ScienceDirect داخلی پایگاه  مجموعه   SID و  مرتبط،  مطالعات  بازیابی  برای  گرفت.  از  انجام  ای 

 .صورت ترکیبی و همزمان به کار گرفته شد تا پوشش مناسبی از ادبیات پژوهش فراهم شودهای مرتبط بهکلیدواژه

انتخابتعیین شد تا پژوهش  2۰2۳تا   2۰1۵وجو  بازه زمانی جست :  بازه زمانی مطالعات از نظر موضوعی جدید و بههای  روز شده 

 .باشند

گری انجام شد و تنها مطالعاتی انتخاب شدند که از نظر  پس از گردآوری مقالات، فرایند غربال:  گری و انتخاب مطالعاتفرایند غربال

شناسی نیز کیفیت قابل قبولی داشتند. در مقابل، مقالات نامرتبط یا فاقد کیفیت  موضوعی با اهداف پژوهش مرتبط بوده و از نظر روش 

 .علمی لازم حذف شدند

ها و معیارهای سنجش مربوط به حاکمیت شرکتی، مدیریت سود و شفافیت  ها، مدلدر ادامه، شاخص:  ها بندی دادهاستخراج و طبقه 

 .دهی گردیدشده و منظم سامانبندیصورت طبقه های حاصل بههای منتخب استخراج شد و سپس دادهگزارشگری مالی از پژوهش

داده تحلیل  داده:  هاروش  تحلیل  استخراج برای  مضمونهای  تحلیل  روش  از  مراحل    (Thematic Analysis) شده  اساس  بر 

کلارک و  براون  الگوهای   (Braun and Clarke, 2006) پیشنهادی  اصلی،  مضامین  شناسایی  امکان  روش  این  شد.  استفاده 

 .سازدهای موجود در مطالعات مختلف را فراهم میها و تفاوتتکرارشونده و بررسی شباهت

ای از جمله تفاوت در قوانین کشورها، ساختار  ها، عوامل زمینهتر یافتهبه منظور تفسیر دقیق :  ای در تفسیر نتایجملاحظات زمینه

 .مالکیت، سطح توسعه بازارهای مالی و فرهنگ اقتصادی نیز در تحلیل و تبیین نتایج مورد توجه قرار گرفتند
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 بحث نتایج و  

نظامیافته مرور  از  حاصل  شفافیت های  ارتقای  در  شرکتی  حاکمیت  نقش  که  داد  نشان  مضمون  تحلیل  و  منتخب  مطالعات  مند 

توان به یک سازوکار منفرد تقلیل  ای که اثرگذاری آن را نمیمحور دارد؛ به گونهگزارشگری مالی ماهیتی چندبعدی، تعاملی و زمینه

صورت هماهنگ  ای از سازوکارهای نظارتی در کنار یکدیگر و بهشود که مجموعهداد. بر اساس نتایج، بهبود شفافیت زمانی حاصل می

دهد که شفافیت مالی بیش از آنکه یک پیامد  این موضوع نشان می .عمل کنند و در تعامل با محیط نهادی و سازمانی قرار گیرند

 .ها در سطح شرکت استساختاری ساده باشد، نتیجه عملکرد واقعی نهادهای نظارتی و کیفیت اجرای آن 

استخراج  اصلی  مضامین  از  پژوهشیکی  از  هیئتها، ضرورت همشده  در  تخصص  و  استقلال  یافتهزمانی  است.  داد  مدیره  نشان  ها 

شود؛ در مقابل،  اثر منجر میای، غالباً به نظارتی سطحی و کممدیره بدون برخورداری اعضا از دانش مالی و تجربه حرفهاستقلال هیئت 

این   (Salehi et al., 2023). دهدطلبانه را کاهش میتخصص بدون استقلال نیز توان مقابله با نفوذ مدیریت و رفتارهای فرصت

مدیره متخصص و مستقل نقش معناداری در کاهش  دهد هیئتهای فراتحلیلی نیز همسو است و نشان مینتیجه با شواهد پژوهش

می ایفا  مالی  گزارشگری  کیفیت  ارتقای  و  سود  منظر  .   (Garcia-Meca and Sánchez-Ballesta, 2021)کندمدیریت  از 

پژوهشتحلیلی، می نتایج  اختلاف  بیان کرد که  استقلال هیئتتوان  درباره  پیشین  میان  های  تفاوت  از  ناشی  زیادی  تا حد  مدیره 

شود و اعضا در عمل قدرت  ها استقلال صرفاً در ظاهر رعایت میاستقلال واقعی و استقلال صوری است؛ زیرا در بسیاری از شرکت

ای به صورت توأمان وجود داشته شود که استقلال و توان حرفهمدیره زمانی تقویت میبنابراین، نقش هیئت .نظارتی کافی ندارند

 .باشد

شود. تحلیل مطالعات نشان  های مالی مربوط میمضمون دوم به نقش کمیته حسابرسی به عنوان سازوکار اصلی اعتباردهی به صورت

ویژه در صورت وجود اعضای مستقل و دارای تخصص مالی و حسابرسی، موجب کاهش خطاهای  داد فعال بودن کمیته حسابرسی، به

هایی که  کند شرکتهای اخیر همسو بوده و بیان میشود. این یافته با نتایج پژوهشگزارشگری و محدودسازی دستکاری سود می

اتکاتر  ها قابلکنند و افشای مالی در آنتری دارند، سطح مدیریت سود واقعی کمتری را تجربه میتر و مستقلکمیته حسابرسی فعال

این موضوع بیانگر آن است که کمیته حسابرسی یکی از مؤثرترین ابزارهای نظارت تخصصی بر   .(Hsu and Yang, 2022) است

بر کیفیت افشا و کنترل دستکاری سود  فرایند گزارشگری مالی محسوب می شود، زیرا برخلاف برخی سازوکارهای کلی، مستقیماً 

بیان می   .تمرکز دارد ترکیب هیئتکنند که ویژگیهمچنین برخی شواهد  اعضا، میهای  تنوع جنسیتی  از جمله  بر  مدیره،  تواند 

اثرگذار باشد؛ بهکیفیت افشا و گزارشگری شرکت افزایش تنوع هیئتگونهها  ارتقای کیفیت گزارشگری و شفافیت  ای که  مدیره با 

بنابراین، کمیته حسابرسی زمانی بیشترین اثر را در شفافیت خواهد   .(Al-Shaer and Zaman, 2019) اطلاعاتی همراه است

 .داشت که هم از لحاظ ساختاری مستقل باشد و هم از لحاظ مهارتی توانایی تحلیل و نظارت دقیق بر گزارشگری را دارا باشد
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دهد وجود ها نشان میمضمون سوم بر کارکرد حسابرسی داخلی به عنوان ابزار کنترل پیشگیرانه و مکمل نظارت تأکید دارد. یافته

های داخلی، شناسایی زودهنگام انحرافات و نظارت بر فرآیندهای مالی پیش از  واحد حسابرسی داخلی کارآمد از طریق تقویت کنترل 

زاده هرندی،  کننده را کاهش دهد و قابلیت اتکای اطلاعات مالی را ارتقا دهد )ارواحی و رجائیتواند احتمال گزارشگری گمراهافشا، می

بین 1۴۰1 با شواهد  نتیجه  این  نشان می(.  و  است  نیز همسو  اتکای  المللی  قابلیت  با  مثبتی  رابطه  داخلی  کیفیت حسابرسی  دهد 

ز منظر کاربردی، این یافته  ا   (Ahmed and Duellman, 2018) .دنبال داردگزارشگری مالی داشته و کاهش مدیریت سود را به  

به را  انحرافات مالی و اطلاعاتی برجسته میاهمیت حسابرسی داخلی  برابر  بهعنوان نخستین خط دفاعی شرکت در  ویژه در  کند، 

 .تر استهایی که نظارت بیرونی ضعیف شرکت

  مدیره هیئت  شامل  ای از سازوکارهای نظارتی قویهایی که مجموعه دهد شرکتشده نشان میبندی مضامین استخراج در نهایت، جمع

  شفافیت  از بالاتری سطح از معمولاً  گیرند،می  کار  به زمانهم صورتبه را توانمند داخلی حسابرسی  و  فعال حسابرسی کمیته کارآمد، 

  محدودسازی  و  ایحرفه   نظارت  تقویت  گزارشگری،  خطاهای  کاهش  موجب  سازوکارها  پوشانیهم  این.  برخوردارند  مالی  گزارشگری

  به   است؛  سیستمی  و  جمعی  نقش  یک  شفافیت،  ارتقای  در  شرکتی  حاکمیت  نقش  بنابراین،.  شودمی  مدیریت  طلبانهفرصت  رفتارهای

میان آن ت میتقوی  سازوکارها   سایر  حضور  در  سازوکار  هر  اثرگذاری  که  معنا  این نتایج مطلوب حاصل  شود و بدون هماهنگی  ها، 

 .نخواهد شد

نظام مرور  اساس  پژوهشبر  و  مند  مؤثر  نقش  شرکتی  حاکمیت  سازوکارهای  که  شد  مشخص  مضمون،  تحلیل  و  منتخب  های 

ارتقای شفافیت گزارشگری مالی و کاهش مدیریت سود دارند. با این حال، نتایج پژوهش نشان میکنندهتعیین دهد میزان ای در 

های قانونی و نظارتی،  اثربخشی هر یک از این سازوکارها ثابت و یکسان نیست و تحت تأثیر عواملی همچون ساختار مالکیت، حمایت

توان نتیجه گرفت که بهبود شفافیت  بنابراین، می .کیفیت نظارت بیرونی، سطح توسعه بازارهای مالی و فرهنگ سازمانی قرار دارد

 .هاستها در شرکتزمان به طراحی سازوکارهای رسمی و کیفیت اجرای واقعی آنمالی مستلزم توجه هم

 :شودهای پژوهش، پیشنهادهای زیر ارائه میبا توجه به یافته

مدیره و افزایش حضور اعضای متخصص مالی، زمینه نظارت مؤثرتر بر فرایند گزارشگری ها با تقویت استقلال واقعی هیئتشرکت •

 .و کاهش مدیریت سود را فراهم سازند

تواند نقش مهمی در ارتقای کیفیت افشا و ای میهای حسابرسی مستقل و برخوردار از دانش حرفه سازی کمیتهتشکیل و فعال •

 .شفافیت اطلاعات مالی ایفا کند
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آور، شفاف و قابل ارزیابی برای اجرای اصول حاکمیت شرکتی، های الزامگذار، با تدوین چارچوب های نظارتی و نهادهای قانون سازمان •

 .از اجرای صوری این سازوکارها جلوگیری نمایند

های سودآوری، سطح رعایت الزامات حاکمیت شرکتی و  ها، علاوه بر شاخصگران مالی در ارزیابی شرکتگذاران و تحلیلسرمایه •

 .گیری مدنظر قرار دهندعنوان یک معیار کلیدی تصمیمکیفیت نظارت داخلی را به

های نهادی، ساختار مالکیت و شرایط صنایع مختلف، اثرگذاری سازوکارهای حاکمیت  توانند با تمرکز بر تفاوتهای آتی میپژوهش •

 .های زمانی بلندمدت با دقت بیشتری بررسی کنندشرکتی را در دوره
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